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Catre: Victoria BELOUS
Ministru al Finantelor

Copie: Olga GOLBAN
Director al Serviciului Fiscal de Stat

Nr. 88 din 13 august 2025
Ref.: Privind impozitarea veniturilor investitionale - crowdfunding
Stimate Doamne,

Va salutam din numele Asociatiei Patronale ,Camera de Comert Americand din Moldova” (in
continuare ,AmCham Moldova”).

Prin prezenta scrisoare, venim cu solicitarea de confirmare a tratamentului fiscal aplicabil veniturilor obtinute de
utilizatorii platformelor de finantare participativa, in contextul aplicarii legislatiei fiscale in vigoare pentru anii 2025
si 2026.

1) Statutul juridic si activitatea companiilor in acordarea imprumuturilor in numele investitorilor

Compania-exemplu este furnizor de servicii de finantare participativa din Republica Moldova, autorizat in aceasta
calitate de Comisia Nationala a Pietei Financiare, care isi desfasoara activitatea in temeiul Legii nr. 181/2023 privind
serviciile de finantare participativa.

Prin intermediul platformei sale de finantare participativa, aceasta urmareste acordarea posibilitatii persoanelor
fizice sau juridice de a investi in proiecte ale unor dezvoltatori (persoane fizice care practica activitatea de
antreprenoriat sau persoane juridice ai carei reprezentanti, fondatori, administratori si beneficiari efectivi sunt
cetateni ai Republicii Moldova, care intentioneaza sa obtina finantare pentru un proiect prin intermediul unei
platforme de finantare participativa), listate pe platforma.

Compania-exemplu actioneaza in calitate de mandatar al investitorilor, primiti in baza acceptarii termenilor si
conditiilor la etapa inregistrarii pe platforma, in baza carora semneaza contracte de imprumut si contracte de
fidejusiune cu dezvoltatorul de proiect, in numele si pe riscul investitorilor. imprumuturile sunt purtitoare de
dobanda, beneficiarul (e.g. dezvoltatorul de proiect) platind dobdnda catre Compania-exemplu, care, dupa retinerea
unor comisioane, transfera aceste sume in contul investitorului.

2) Identificarea rezidentei fiscale a investitorilor

Prin intermediul platformei gestionate de Compania-exemplu, se ofera posibilitatea finantarii imprumuturilor atat
de catre investitori rezidenti, cat si nerezidenti.

Astfel, pentru a stabili regimul fiscal aplicabil fiecarui utilizator, Compania-exemplu intreprinde o serie de masuri in
vederea determindrii rezidentei fiscale a acestuia. in functie de rezultatul acestei evaluari, se aplicd regimul fiscal
corespunzator: regimul pentru persoane rezidente — in cazul in care utilizatorul este calificat drept rezident al
Republicii Moldova, respectiv regimul aplicabil nerezidentilor — in cazul in care utilizatorul este calificat drept
nerezident. Tn acest scop, Compania-exemplu analizeazd elemente relevante precum cetdtenia, domiciliul
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permanent, codul numeric personal, actele de identitate, documentele care atesta resedinta, declaratia privind locul
de trai etc., avand in vedere criteriile stabilite la art. 5 pct. 5) si 6) din Codul fiscal.

Dupa caz, in vederea stabilirii regimului fiscal aplicabil al nerezidentilor, pentru aplicarea prevederilor tratatelor
internationale care reglementeaza impozitarea sau includ norme ce reglementeaza impozitarea, Compania-exemplu
solicita utilizatorilor prezentarea (si, dupa caz, actualizarea periodicd a datelor) certificatului de rezidenta fiscala,
eliberat de autoritatea competentd din statul sdu de rezidenta, care va corespunde perioadei (anul/anii pentru care
a fost emis, cu exceptia situatiei In care se schimbd conditiile de rezidentd. Certificatul de rezidentd emis pentru o
perioadd fiscald este aplicabil si pe perioada primelor 60 de zile ale perioadei fiscale urmdtoare, cu exceptia situatiei
in care se schimbd conditiile de rezidentd) si altor cerinte stabilite in art. 793 din Codul fiscal.

3) Regimul fiscal aplicabil dobdanzilor achitate in beneficiul investitorilor

Pentru a stabili regimul fiscal aplicabil dobanzilor achitate in beneficiul investitorilor rezidenti si nerezidenti, aferente
imprumuturilor acordate prin intermediul platformei de finantare participativa, consideram relevante urmatoarele
prevederi din Codul fiscal (in redactia in vigoare la data Tnaintarii prezentei scrisori, precum si in cea aplicabila pentru
anul fiscal 2026):

- Art. 5 pct. 7): Dobdndd, venit sub formd de dobdndd — orice venit obtinut din creante de orice fel (indiferent
de modul intocmirii), inclusiv veniturile de pe depunerile bdnesti, veniturile obtinute in baza unui contract de
leasing financiar si, in special, veniturile obtinute din valori mobiliare de stat, titluri de creantd sau obligatiuni,
inclusiv sconturi, discounturi, primele si premiile legate de asemenea valori, titluri si obligatiuni;

- Art.90%alin. (37): Bdncile, asociatiile de economii si imprumut, furnizorii de servicii de finantare participativd,
precum si emitentii de titluri de creantd si obligatiuni, altele decdt cele prevézute la art. 20 lit. z°), retin un
impozit in mdrime de 6% din dobdnzile achitate in folosul persoanelor fizice rezidente;,

- Art. 71 alin. (1) lit. f): Venituri ale nerezidentilor obtinute din Republica Moldova, indiferent dacd sunt primite
in Republica Moldova sau in strdindtate, se considerd: f) dobdnzile pldtite de un rezident sau nerezident care
dispune de o reprezentantd permanentd in Republica Moldova, dacG asemenea dobénzi sunt cheltuieli ale
reprezentantei permanente, cu exceptia dobdnzilor aferente valorilor mobiliare de stat si/sau aferente
obligatiunilor emise de autoritdtile administratiei publice locale, obtinute de cdtre persoanele fizice
nerezidente care nu desfdsoard activitate de intreprinzdtor pe teritoriul Republicii Moldova;

- Art. 73 alin. (1) si (3): (1) Veniturile persoanelor juridice nerezidente, specificate la art.71, cu exceptia celor
de la alin.(1) lit.a), care nu tin de o reprezentantd permanentd in Republica Moldova urmeazad a fi supuse
impunerii la sursa de platd potrivit art.91, fdard dreptul la deduceri, cu exceptia veniturilor din prestarea de
servicii ce tin de deschiderea si gestionarea conturilor corespondente ale bdncilor corespondente si de
efectuarea decontdrilor. (3) Veniturile persoanelor fizice nerezidente, specificate la art.71, cu exceptia celor
de la alin.(1) lit.a), care nu tin de o reprezentantd permanentd in Republica Moldova urmeazd a fi supuse
impunerii la sursa de platd potrivit art.91, fdrd dreptul la deduceri, cu exceptia veniturilor mentionate la
alin.(4).

- Art.91alin. (1) si (2): Persoanele mentionate la art.90 retin si achitd un impozit in mdrime de: - 12% din pldtile
directionate spre achitare nerezidentului aferente veniturilor de la art.71, cu exceptia celor specificate la
art. 71 alin. (1) lit. a), precum si a celor specificate la liniutele a doua, a treia si a patra din prezentul alineat;
- 15% din dividende, inclusiv sub formd de actiuni sau cote-pdrti, aferente profitului nerepartizat obtinut in
perioadele fiscale 2008-2011 inclusiv; - 15% din sumele specificate la art.90" alin.(3%) liniuta a treia; - 6% din
dividendele specificate la art. 71 alin. (1) lit. e). (2) Prevederile alin.(1) nu se aplicd: a) veniturilor
nerezidentului ce tin de activitatea reprezentantei permanente a acestora in Republica Moldova; b)
veniturilor specificate la art. 71 alin. (1) lit. n) si o) din care se efectueazd retineri conform art.88.
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Totodata, subliniem ca in activitatea sa de intermediere a imprumuturilor acordate de investitori, Compania-exemplu
urmareste sa le ofere urmatoarele optiuni:
a) investitii directe (piatd primard): investitorii finanteaza imprumuturi si primesc lunar plati cu principal si
dobands;
b) investitii prin gestionare portofoliu: investitorul plaseaza o suma care este gestionata de Compania-exemplu
si primeste peste 2 ani principalul si dobanda.

Tn cazul ambelor optiuni, Compania-exemplu retine din dobanda aferentd imprumuturilor un comision. Prin urmare,
interpretarea coroborata a prevederilor citate mai sus, desprindem urmatoarele concluzii:

a) La achitarea dobanzii aferente imprumutului acordat prin intermediul platformei Companiei-exemplu, in
beneficiul investitorului persoana fizica rezidentd, aceasta va retine la sursa de plata un impozit in marime
de 6% din valoarea netd a sumei dobanzii indreptate spre achitare (i.e. valoarea dobanzii dupa deducerea
comisionului perceput de Compania-exemplu);

b) La achitarea dobanzii aferente imprumutului acordat prin intermediul platformei Companiei-exemplu, in
beneficiul investitorului persoana fizica nerezidenta, aceasta va retine la sursa de plata un impozit in marime
de 12% din valoarea netd a sumei dobanzii indreptate spre achitare (i.e. valoarea dobanzii dupa deducerea
comisionului perceput de Compania-exemplu), in masura in care acest venit nu tine de o reprezentanta
permanenta in Republica Moldova sau prin tratatele internationale aplicabile in virtutea rezidentei fiscale a
investitorului nerezident nu este prevazut altfel.

c) La achitarea dobanzii aferente imprumutului acordat prin intermediul platformei Companiei-exemplu, Tn
beneficiul investitorului persoana juridica rezidentd, Compania-exemplu nu are obligatia de a retine impozite
la sursa de plata, in absenta unor norme care ar stabili altfel;

d) La achitarea dobanzii aferente imprumutului acordat prin intermediul platformei Companiei-exemplu, Tn
beneficiul investitorului persoana juridica nerezidentd, impozitul pe venit se retine la sursa de plata similar
modului stabilit pentru persoanele fizice nerezidente.

Totodata, avand in vedere formularile utilizate in cadrul normelor legale relevante —in special expresiile ,,dobanzile
achitate” (art. 90! alin. (37) din Codul fiscal) si ,dobanzile platite” (art. 71 alin. (1) lit. f) din Codul fiscal) — consideram
ca tratamentul fiscal al dobanzilor (in masura in care exista o obligatie de retinere a impozitului la sursa de plata de
catre furnizorul serviciilor de finantare participativa) trebuie corelat cu momentul efectiv al platii acestora catre
investitor. Astfel:

a) in cazul investitiilor directe, retinerea, achitarea si raportarea impozitului pe venit se efectueazs lunar,
corespunzator fiecarei plati de dobanda efectuate investitorilor, iar raportarea anuald se face in mod
nominalizat (inclusiv lista investitorilor si sumele achitate fiecaruia);

b) n cazul produsului de tip portofoliu, retinerea impozitului are loc la momentul efectiv al platii dobanzii catre
investitor — fie la scadenta, fie anticipat, in cazul retragerii Thainte de termen, daca exista dobanda neta
calculata. Acest tratament este justificat prin faptul cd, in cadrul acestui produs, dobanda nu se achita
periodic, ci se acumuleaza si se plateste integral la final sau Tn caz de retragere anticipata.

4) Regimul fiscal aplicabil altor venituri achitate in beneficiul investitorilor

n subsidiar, tinem s mentiondm c&, pe langd plata dobanzilor, furnizorul serviciilor de finantare participativa ar
putea derula anumite activitati care pot genera venituri suplimentare pentru utilizatori (investitori si dezvoltatori de
proiecte). Printre acestea s-ar putea regasi venituri generate ca urmare a unor campanii promotionale, bonusuri de
referral (in cazul in care invitd alti utilizatori sau, dupa caz, sunt invitati de utilizatori existenti) si alte bonusuri
ocazionale.
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Tn acest sens, pentru a determina tratamentul fiscal aplicabil acestor categorii de venituri, consideram relevante
urmatoarele prevederi din Codul fiscal (in redactia in vigoare la data Tnaintdrii prezentei scrisori, precum si in cea
aplicabila pentru anul fiscal 2026):

Art. 5 pct. 38): Campanie promotionald — modalitate de promovare a vinzdrilor prin organizarea de
concursuri, jocuri, loterii anuntate public si desfdsurate pe o perioadd de timp limitatd, cu acordarea de
cadouri, premii, cistiguri, precum si organizarea de cdtre autoritdti si institutii publice a acestor activitdti in
alt scop decdt cel de promovare a vanzdrilor.

Art. 20 lit. p?): In venitul brut nu se includ urmdtoarele tipuri de venit: p?) cistigurile de la campaniile
promotionale in partea in care valoarea fiecdrui cistig nu depdseste mdrimea scutirii personale stabilite la
art.33 alin.(1);

Art. 33 alin. (1): Fiecare contribuabil (persoand fizicd rezidentd) care are un venit anual impozabil mai mic de
360000 de lei, cu exceptia veniturilor prevdzute la art.90%, are dreptul la o scutire personald in sumd
de 29700 lei pe an.

Art. 71 alin. (1) lit. tY): Venituri ale nerezidentilor obtinute din Republica Moldova, indiferent dacéd sunt primite
in Republica Moldova sau in strdindtate, se considerd: t1) cdstigurile de la jocuri de noroc si de la campanii
promotionale, obtinute de la un rezident sau nerezident care dispune de o reprezentantd permanentd in
Republica Moldova, dacd acestea sunt cheltuieli ale reprezentantei permanente;

Art. 90 (intitulat ,,Retinerile in prealabil din alte plati efectuate in folosul rezidentului”) alin. (1) lit. a), alin. (2)
si (3): (1) Impozitul pe venit la sursa de platd se retine, in mod obligatoriu, de cdtre orice: a) persoand
(contribuabil) care desfdsoard activitate de intreprinzdtor, cu exceptia detindgtorilor de patente de

..........

domeniul achizitiilor de produse din fitotehnie si/sau horticulturd si/sau de obiecte ale regnului vegetal
conform cap. 10% (2) Impozitul pe venit ce se retine in prealabil, ca parte a impozitului, constituie 12%; (3)
Impozitul conform alin.(2) se retine din pldtile efectuate in folosul persoanei fizice, cu exceptia detindtorilor
de patente de intreprinzdtor, a intreprinzdtorilor individuali si a gospoddriilor tdrdnesti (de fermier), a
persoanelor mentionate la cap. 101, 102 si 103, pe veniturile obtinute de cdtre aceasta conform art.18.

Art. 90! alin. (33), a doua liniuta: Fiecare pldtitor de cistiguri mentionat la art.90 urmeazd sd retind si sd verse
la buget un impozit in mdrime de: 12% din cistigurile de la campaniile promotionale in partea in care
valoarea fiecdrui cistig depdseste mdrimea scutirii personale stabilite la art.33 alin.(1).

Art. 73 alin. (1) si (3): (1) Veniturile persoanelor juridice nerezidente, specificate la art.71, cu exceptia celor
de la alin.(1) lit.a), care nu tin de o reprezentantd permanentd in Republica Moldova urmeazad a fi supuse
impunerii la sursa de platd potrivit art.91, fdard dreptul la deduceri, cu exceptia veniturilor din prestarea de
servicii ce tin de deschiderea si gestionarea conturilor corespondente ale bdncilor corespondente si de
efectuarea decontdrilor. (3) Veniturile persoanelor fizice nerezidente, specificate la art.71, cu exceptia celor
de la alin.(1) lit.a), care nu tin de o reprezentantd permanentd in Republica Moldova urmeazd a fi supuse
impunerii la sursa de platd potrivit art.91, fdrd dreptul la deduceri, cu exceptia veniturilor mentionate la
alin.(4).

Art. 91 alin. (1): Persoanele mentionate la art.90 retin si achitd un impozit in mdrime de: - 12% din pldtile
directionate spre achitare nerezidentului aferente veniturilor de la art.71, cu exceptia celor specificate la
art. 71 alin. (1) lit. a), precum si a celor specificate la liniutele a doua, a treia si a patra din prezentul alineat;
- 15% din dividende, inclusiv sub formd de actiuni sau cote-pdrti, aferente profitului nerepartizat obtinut in
perioadele fiscale 2008-2011 inclusiv; - 15% din sumele specificate la art.90" alin.(3%) liniuta a treia; - 6% din
dividendele specificate la art. 71 alin. (1) lit. e).

Din interpretarea normelor enuntate supra, desprindem urmatoarele concluzii:
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a) Tn ipoteza sumelor achitate de furnizor in contextul desfisurdrii campaniilor promotionale, astfel cum sunt

definite la art. 5 pct. 38) din Codul fiscal:

in cazul investitorului persoana fizica rezidenta, furnizorul de servicii de finantare participativa este obligat
sa retina 12% din marimea venitului indreptat spre achitare, doar in masura in care acest venit depaseste
suma de 29700 lei;

in cazul investitorului persoana fizica nerezidenta, furnizorul de servicii de finantare participativa este obligat
sa retind 12% din marimea venitului indreptat spre achitare, indiferent de suma acestuia, Tn masura in care
acest venit nu tine de o reprezentanta permanenta in Republica Moldova sau prin tratatele internationale
aplicabile in virtutea rezidentei fiscale a investitorului nerezident nu este prevazut altfel.

in cazul investitorului persoana juridicd rezidentd, furnizorului de servicii de finantare participativa nu fi
incumba o obligatie de retinere a impozitului, avand in vedere lipsa unei norme care ar stabili altfel;

in cazul investitorului persoana juridica nerezidentd, impozitul pe venit se retine la sursa de plata similar
modului stabilit pentru persoanele fizice nerezidente.

b) Tnipoteza sumelor achitate de furnizor cu titlu de bonus de referral sau alt tip bonus ocazional:

in cazul investitorului persoana fizica rezidenta, furnizorul de servicii de finantare participativa este obligat
sa retind 12% din marimea venitului indreptat spre achitare, pe motivul incadrarii acestor plati in categoria
»altor plati efectuate in folosul rezidentului”, conform art. 90 din Codul fiscal;

in cazul investitorului persoana fizica nerezidenta, furnizorul de servicii de finantare participativa nu este
obligat sa retina impozitul pe venit, Intrucat asemenea plati nu se regasesc in categoriile de venituri
impozabile prevazute la art. 71 din Codul fiscal;

in cazul investitorului persoana juridica rezidenta, furnizorului de servicii de finantare participativa nu fi
incumba o obligatie de retinere a impozitului, avand in vedere lipsa unei norme care ar stabili altfel;

in cazul investitorului persoana juridica nerezidenta, furnizorul de servicii de finantare participativa nu este
obligat sa retina impozitul pe venit, intrucat asemenea plati nu se regasesc in categoriile de venituri
impozabile prevazute la art. 71 din Codul fiscal.

5) Solicitare

Avand in vedere circumstantele si rationamentele expuse anterior, solicitam respectuos valabilitatii interpretarii
urmatoarelor concluziilor prezentate in aceasta scrisoare, prin prisma prevederilor Codului fiscal (in redactia in
vigoare la data Tnaintarii prezentei scrisori, precum si in cea aplicabila pentru anul fiscal 2026):

A.

La achitarea dobanzii aferente imprumutului acordat prin intermediul platformei de finantare participativa,
in beneficiul investitorului persoana fizica rezidenta, furnizorul de servicii de finantare participativa va retine
la sursa de plata un impozit in marime de 6% din valoarea neta a sumei dobanzii indreptate spre achitare (i.e.
valoarea dobanzii dupa deducerea comisionului perceput de furnizor);

La achitarea dobanzii aferente imprumutului acordat prin intermediul platformei de finantare participativa,
in beneficiul investitorului persoana fizica nerezidenta, furnizorul de servicii de finantare participativa va
retine la sursa de plata un impozit in marime de 12% din valoarea neta a sumei dobanzii indreptate spre
achitare (i.e. valoarea dobanzii dupa deducerea comisionului perceput de Compania-exemplu), in masura in
care acest venit nu tine de o reprezentanta permanenta in Republica Moldova sau prin tratatele
internationale aplicabile in virtutea rezidentei fiscale a investitorului nerezident nu este prevazut altfel;

La achitarea dobanzii aferente imprumutului acordat prin intermediul platformei de finantare participativa,
in beneficiul investitorului persoana juridica rezidenta, furnizorul de servicii de finantare participativa nu are
obligatia de a retine impozite la sursa de plata, in absenta unor norme care ar stabili altfel;
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E.

F.

G.

H.

La achitarea dobanzii aferente imprumutului acordat prin intermediul platformei de finantare participativa,
in beneficiul investitorului persoana juridica nerezidenta, impozitul pe venit se retine de furnizor la sursa de
plata similar modului stabilit pentru persoanele fizice nerezidente;

Tn cazul investitiilor directe, retinerea, achitarea si raportarea impozitului pe venit de citre furnizorul de
servicii de finantare participativa se efectueaza lunar, corespunzator fiecarei plati de dobanda efectuate
investitorilor, iar raportarea anuala se face in mod nominalizat (inclusiv lista investitorilor si sumele achitate
fiecaruia);

Tn cazul produsului de tip portofoliu, retinerea impozitului de cétre furnizorul de servicii de finantare
participativa are loc la momentul efectiv al platii dobanzii catre investitor — fie la scadenta contractului, fie
anticipat, Tn cazul retragerii inainte de termen, daca exista dobanda neta calculata.

n ipoteza sumelor achitate de furnizor in contextul desfdsurdrii campaniilor promotionale, astfel cum sunt
definite la art. 5 pct. 38) din Codul fiscal:

in cazul investitorului persoana fizica rezidenta, furnizorul de servicii de finantare participativa este obligat
sa retind 12% din marimea venitului indreptat spre achitare, doar in masura in care acest venit depdseste
suma de 29700 lei;

in cazul investitorului persoana fizica nerezidenta, furnizorul de servicii de finantare participativa este obligat
sa retina 12% din marimea venitului indreptat spre achitare, indiferent de suma acestuia, in masura in care
acest venit nu tine de o reprezentanta permanenta in Republica Moldova sau prin tratatele internationale
aplicabile in virtutea rezidentei fiscale a investitorului nerezident nu este prevazut altfel;

in cazul investitorului persoana juridica rezidenta, furnizorului de servicii de finantare participativa nu fi
incumba o obligatie de retinere a impozitului, avand in vedere lipsa unei norme care ar stabili altfel;

in cazul investitorului persoana juridica nerezidenta, impozitul pe venit se retine la sursa de plata similar
modului stabilit pentru persoanele fizice nerezidente.

n ipoteza sumelor achitate de furnizor cu titlu de bonus de referral sau alt tip de bonus ocazional:

in cazul investitorului persoana fizica rezidenta, furnizorul de servicii de finantare participativa este obligat
sa retina 12% din marimea venitului indreptat spre achitare, pe motivul incadrarii acestor plati in categoria
»altor plati efectuate n folosul rezidentului”, conform art. 90 din Codul fiscal;

in cazul investitorului persoana fizicd nerezidenta, furnizorul de servicii de finantare participativa nu este
obligat sa retina impozitul pe venit, intrucadt asemenea plati nu se regasesc in categoriile de venituri
impozabile prevazute la art. 71 din Codul fiscal;

in cazul investitorului persoana juridicd rezidentd, furnizorului de servicii de finantare participativa nu fi
incumba o obligatie de retinere a impozitului, avand in vedere lipsa unei norme care ar stabili altfel;

in cazul investitorului persoana juridica nerezidentd, furnizorul de servicii de finantare participativd nu este
obligat sa retina impozitul pe venit, intrucadt asemenea plati nu se regasesc in categoriile de venituri
impozabile prevazute la art. 71 din Codul fiscal.

Ramanem fin continuare la dispozitia dumneavoastra pentru orice informatii suplimentare sau clarificari necesare.

Va rog sa o considerati pe Veronica Sireteanu, director adjunct, in calitate de persoana de contact din partea AmCham
Moldova (veronicasireteanu@amcham.md) pentru ulterioara interactiune la acest subiect.

Cu respect,

Mila Malairau
Director Executiv
A.P. ,Camera de Comert Americana din Moldova”

Document semnat electronic. Pentru verificarea semnaturii a se accesa: https://msign.gov.md
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